
日本の発行市場の問題 

上場企業 

投資家 

流通市場 発行市場 株式供給 

資
金
調
達 

持分希薄化
の問題 

ファイナンス
情報管理の
問題 

ＩＰＯ市場縮小 新興企業供給 

売
買 

資
金
提
供 

個人投資家への配分
ルールや慣行は今でも

有効なのか？ 

発行市場の仕組みそ
のものが古くなってい
ないか？ 

（今の流通市場に合っ
た仕組みなのか？） 


