
公募増資 

ライツ・イシュー 

そのまま保有 

ライツ・イシューは株主の選択肢を増やす 

公表から値決めま
での短期的下落 

 株   主    

資金使途へ 
の期待 

売却 

 公募公表時    新株払込時   

公募株を取得 

そのまま保有し 
ライツを受け取る 

 公募公表時   

売却 

 ライツ受取後  新株払込時   

ライツ保有 

ライツ売却 

ライツ買入 

ライツ行使し 
新株取得 

資金使途へ 
の期待 



公募増資 
一部の大手証券・
外国証券に 

引受機能が集約 

その他引受機能のある証券
も、ネット・地域証券にも公募
株は殆ど配分されない 

ライツ・イシュー 
投資家の口座に 

上場企業の株式の
残高があれば、 

残高がなくとも、 

興味ある投資家が
いれば 

ライツ（新株予約
権）が割当てられる 

ライツを市場から購
入することが出来る 

ライツ（新株予約
権）の行使を薦める 

ライツ（新株予約
権）の売却を薦める 

企業のファイナンスに参加できる 

行
使
さ
れ
な
か
っ
た
ラ
イ
ツ 

コミットメント型なら、
残ったライツ分の新

株を引受 

※この部分は、余り多くないので
引受リスクは限定されるし、この
機能に拘る必要はない 

ライツ・イシューは証券会社のビジネスを拡大する 

 証  券  会  社   


