
 

組
織
の
あ
り
方
模
索 

     
 

 

       

顧
客
と
の
関
係
再
構
築
へ 

 

取引機能強化 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

証券業界の現状の課題 
（2011年10月時点） 行政（含む自主規制） 

投資家の動向 

市場環境 

証券会社のあり方 

市場強化策 
（アジアのメインマーケット） 

総合取引所
構想 

店頭デリバティブの 
販売規制強化 

金融商品販売の説明義務・
忠実義務の徹底 

投信・外債の
短期乗換え 

一部投信・仕組債
にも影響 

高速化 

取引時間延長 

ＰＴＳ拡大 

取引量低迷 

海外投資指向の拡大 

デリバティブ活用 

リスクオン リスクオフ 

売却 
保有 

模様眺め 

投資銀行ビジネスモデルの模索 

トレーディング手法の変化 

他社との協働模索 



資本市場拡大の為に望まれる事 
（2011年10月時点） 

行政（含む自主規制） 市場環境 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

証券会社のあり方 

 
 
 
 
 
 

投資家の動向 

変化 
支援策 
緩和策 

市場仲
介機能
の拡充 

投資の
拡大 

市場の
拡大 

税制 
新制度 

左図の4領域相互の影

響を示す循環が始ま
れば、資本市場全体が
拡大する可能性 

※影響の始点はどの
領域からでも良いが、
現在は行政領域から
の循環が最も現実的 

この部分は、行政裁量
の拡大へ 



今、証券会社に期待したいこと 
（2011年10月時点） 

行政（含む自主規制） 市場環境 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

証券会社のあり方 

 
 
 
 
 
 

投資家の動向 

変化 
支援策 
緩和策 

市場との
会話力 

投資
ニーズ
の変化 

※市場や投資家との会話力の向上
の為には、自らの情報発信力が問
われますが、その為にはビジネスモ
デルの再構築が必要な場合も 

投資家と
の会話力 

投資 

スタンス
の変化 

提言 

提案力の回復 

行政へ 

投資家へ 

自社内資源の再活用 

他社資源の利用 

他社との協働 
・相互利用 


