
証券会社の役割とは何か 

広義の助言者 
（資本市場に係る） 

売買執行機能の提供 
（金融商品に係る） 

取引所へのアクセス 

店頭取引の機能 
（債券、ディリバティブ等） 

投資家への助言活動 

企業への助言活動 

インターネット化に 
どう対応するか 

取引所機能の高度化
にとう対応するか 

基本的な役割 主な機能 現状、抱える主な問題 

商品部機能の強化 

リスク管理機能の強化 

助言活動に関する対
価獲得モデルの確立 

商品販売活動との 
関係を整理 

流通市場以上に機能
低下している発行市場 

成約確率と競争が 
厳しいＭ＆Ａ業務 

キーワード 

ラップ・ＳＭＡ 

募集手数料 

ＩＰＯ・ＰＯ 

ＭＢＯ・事業承継 

売買手数料 

高速化対応 

他社機能利用 

カウンター 
パーティ・リスク 


