
新規公開株式の値付けプロセス 

想定発行価格の算定 仮条件価格帯の決定 
ブックビルディング 
による価格決定 

上場初値 

企業・主要株主の合意 

主幹事証券の算定 

１．類似する上場会社を３社程度選定 
・主要事業や製品、売上げや利益、成長性、資本規模など 
２．直前決算期の配当金、純利益、純資産について比較 
３．原則として、直前１ヵ月の平均株価 
４．株価の調整項目として以下を配慮することも可能 
・全般的な市況 
・当該企業の人気 
・需給の見通し 
 
（基本的な算式の考え方） 

類似会社の株価×１株当たりの配当金比較比率・同純利益比
較比率・同純資産比率の平均値 

主幹事証券が 
プレマーケティング 

価格算定力のある機関投資家 

ロードショー 

引受証券会社による 
投資家需要調査 

引受証券会社の顧客 

※日本証券業協会“会員におけるブックビルディン
グのあり方等に関するワーキング・グループ報告
書”２００７年１１月＝より、弊社作成 


