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JIP's Direct 「FOCUS」： 再考！最良執行のあり方～SORとダークプール・PTSの利用拡大の中で

第1章最良執行義務強化の背景

第2章個人投資家にとってのSORと最良執行

第3章執行先としてのPTSとダークプールとHFT業者について

第4章最良執行義務強化がもたらす変化について

SORによる注文執行パターンと課題

最良執行義務強化◇複数市場に対して分割して同時にIOC注
文するもの

◇最良気配を提示して
いる市場から順にIOC注
文するもの

PTSの利用促進

【代替市場としての
役割期待】

SORの透明性確保

ダークプール規制
の実効性
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（注）IOC注文：即時に約定可能な注文以
外は自動的にキャンセルする（板に乗らな
い）注文方法
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