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JIP's Direct 「FOCUS」： 改めて見直す不公正取引～ブロックオファーと相場操縦行為について

第1章“ブロックオフォー”の構造と課題

第2章相場操縦行為の定義と違反動向

第3章ブロックオファーの代替手法と牽制機能

第4章事件が及ぼす影響について

“ブロックオフォー”の構造と課題

【売り手】
大株主や機関投資家の纏ま

った売却ニーズ

【仲介者】
大手証券会社

等

打診

【買い手】
投資家

投資家の需要調査
（通常は4～5日）

可能な限り短期間で

需要が集まれば終値ベ
ースで市場外取引

【取引日】

・売り手の売却ニーズを実現すること
・投資家の需要を短期間で集めること
・需要調査から取引日まで対象株価が安定して
いること

・取引にメリットがあること
・出来れば空売りしたい？
（※投資家が予め取引日を予測し易いスキーム
は空売りの可能性が高まる）

ブロックオファー対応

※各関係者における情
報管理と情報伝達タイ
ミングは重要な問題


