
2022年8月
掲載

JIP's Direct 「FOCUS」： 最良執行義務とSOR・PTSの課題～市場仲介者として問われているもの

第1章最良執行義務の強化について

第2章PTSの動向と課題

第3章SORとダークプールについて

第4章市場仲介者の課題と可能性

最良執行義務強化への流れ

最良執行義務
（2005年導入）

最良執行方針

価格のみならず、コスト

、スピード、執行可能性
等さまざまな要素を総合
的に勘案

取引所取引の
原則

投資家保護
環境変化

PTSのシェア拡大

個人のダークプール利用拡
大

ＳＯＲ普及

投資家保護の課題
SORの一部に利益相反構造
一部のHFT業者によるレイ

テンシー・アービトラージの
可能性

最良執行義務強化
（2023年1月1日より）

最良執行方針

個人投資家について、
原則として、より価格を

重視

価格面以外の顧客の利
益を考慮する場合、そ
の理由を最良執行方針
等に記載を義務付け

ダークプールを使用
する場合、その理由を
最良執行方針等に記
載を義務付け

個人投資家の
注文の場合→

SOR透明化
レイテンシー・ア
ービトラージへ
の対応方針等
の明確化

※施行後、1年間の猶予期間あり

※最良執行のあり方等に関するタスクフ
ォース報告書（2021年6月）より作成


