
2022年8月
掲載

JIP's Direct 「FOCUS」： 最良執行義務とSOR・PTSの課題～市場仲介者として問われているもの

第1章最良執行義務の強化について

第2章PTSの動向と課題

第3章SORとダークプールについて

第4章市場仲介者の課題と可能性
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取引所取引に占めるダークプールシェア推計

※東証 取引月報ToSTNeT市場における単一銘柄取引より作成

2022年6月

SBI証券HPより

SORによる注文発注イメージ（SBI証券）

SOR注文
1000株

取引所
400株

PTS（J）
100株

PTS（X）
300株

PTS
（大阪DX）
200株

有利な市場を判定して
自動的に注文を分割して執行

ダークプールの課題と対応策

ダークプール

外部から見て、取引実態や運営状
況などが分かり難い

回送条件・運営情
報の説明

価格改善の実効性
の確保に向けた情
報の記録・保管

価格改善効果の顧
客説明


