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掲載

JIP's Direct 「FOCUS」： 見直される仕組債販売～強まる行政の監視と投資家リスクリターンバランス問題

第1章仕組債販売に関する規制等の動向

第2章仕組債販売の現状

第3章仕組債の背景と課題

第4章市場仲介者としての対応について

仕組債リスク・リターンのサンプル事例

0

25

50

75

100

125

150

175

200

分
布

リターン実績

EB 債のリターン実績の分布(本)

損失率の裾野が広い
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プットオプションの売り

※資産運用業高度化プログレスレポート2022より作成（以下、レポート内注記）
株価については EB 債の満期まで一貫して上昇・下落したと仮定。また、クーポ
ンやプレミアム収入は除いて簡略化。販売会社の提出資料を基に金融庁作成。
リターンは年率。サンプルのうち、クーポンリターンが算出可能な固定利付債（
364 本）のみを抽出して算出。2021 年 12 月末時点で未償還のものは当該時
点の時価から算出。


