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JIP's Direct 「FOCUS」： 仕組債販売問題とは何なのか～個人の求めるデリバティブ商品としての在り方とリテール営業に与える影響

第1章個人への仕組債販売に関する最近の動向について

第2章協会の仕組債販売勧誘ガイドライン等の概要

第3章個人にとっての仕組債投資

第4章この問題がリテール証券会社に与える影響について

個人の仕組債投資目的個人の仕組債投資目的

個人か取扱い可能なオプション商品個人か取扱い可能なオプション商品
高利率債券投資高利率債券投資

個人の仕組債投資目的と代替投資商品

高利率の債券投資的に
投資

高利率の債券投資的に
投資

既成のデリバティブ商品と
して投資

既成のデリバティブ商品と
して投資

利率原資の確保利率原資の確保
償還元本確保
見通し

償還元本確保
見通し

オプション売却オプション売却

オプション損益見
通し（特に損失）
オプション損益見
通し（特に損失）

参照指数の見通し参照指数の見通し

損失が元本
を毀損する
可能性

損失が元本
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投資家自身の
投資資産管理簡易化
投資家自身の

投資資産管理簡易化

債券取引とし
て損益通算
対象

債券取引とし
て損益通算
対象

低格付債低格付債 劣後債劣後債 私募債私募債

私募ファンド私募ファンド デジタル証券デジタル証券

上場オプション上場オプション オプション的性
格のETF

オプション的性
格のETF

小口化へ小口化へ

税制上のメリット税制上のメリット


