
2026年9月
掲載

JIP's Direct 「FOCUS」： CB（新株予約権付社債）の発行増加と市場展望について～CB市場は復活するか

第1章上場会社のCB発行動向と特徴
第2章CB市場の変遷とその要因
第3章CBの投資・発行のポイント
第4章発行市場の課題と国内CB投資復活の可能性について

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000 CB 公募増資 CB調達比率

1月～7月
発行分

CB市場の変遷

バブル期の発行ラッシュ
（1980年代後半）

バブル後の低迷期（1990年代）

新株予約権制度による変化
（2000年代）

億円

エクイティファイナンス募集額とCB調達比率推移

海外発行の増加
（2010年代以降）

※リキャップCB定着

東証CB市場の1998年
度末現存額

12兆8,818億円
867銘柄

東証CB年度末現存額
1兆円台で推移

2023年7月
東証CBの上場数
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