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JIP's Direct 「FOCUS」： CB（新株予約権付社債）の発行増加と市場展望について～CB市場は復活するか

第1章上場会社のCB発行動向と特徴
第2章CB市場の変遷とその要因
第3章CBの投資・発行のポイント
第4章発行市場の課題と国内CB投資復活の可能性について

CB市場の課題と国内復活スキームイメージ

CB海外募集は
海外投資家のみ

個人投資家向けCBは、新たな発
行スキームで

CB市場の厚みを増す為に
個人投資家の参加も必要

大量発行は株式市場へ影響 アナリストよる影響分析

発行コスト低減の為の
無格付債

少額発行にも対応する
引受業者

OTC（店頭取引）で流通の
確保

新株予約権権利行使スキー
ムの単純化

発行者の信用リスクを評価

投資家を選択

流通ルールを公表

新株予約権価値を
提供

少人数私募

プロ投資家

個人投資家

時価評価

大手・外証とは異なる引受証
券会社イメージ

スキーム設計
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